Заключение ревизионной комиссии

о результатах проверки финансово-хозяйственной деятельности 
ПАО «Одессагаз» за 2011 год
Оценка финансового состояния ПАО «Одессагаз» производилась на дату баланса 31.12.2011 г. с учетом динамики его изменений, сложившихся по результатам хозяйственной деятельности предприятия за двенадцать месяцев 2011 года.
Финансовый анализ предприятия выполнялся по следующим этапам:

- оценка имущественного состояния ПАО «Одессагаз», динамика его изменения;

-  анализ финансовых результатов деятельности предприятия;

-  анализ ликвидности;

-  анализ платежеспособности (финансовой устойчивости);
-  анализ рентабельности.

Оценка имущественного состояния
Общая стоимость имущества составляет – 701 516 тыс. грн.

Стоимость необоротных средств (активов) – 430 289 тыс. грн.
Стоимость оборотных (мобильных) активов – 271 120 тыс. грн.

Поскольку эти показатели сами по себе не дают четкого представления о состоянии имущества предприятия, ниже представлен анализ направления изменений балансовых статей.      

На протяжении 2011 года стоимость имущества предприятия увеличилась на 12,0% (74 350 тыс. грн.), что говорит о расширении предприятием хозяйственного оборота.
        Анализ структуры активов

В структуре совокупных активов ПАО «Одессагаз» наибольший удельный вес занимают необоротные активы (61,3%), который по сравнению с предыдущим годом уменьшился на 1,4%; это говорит о том, что предприятие имеет «тяжелую» структуру активов. «Тяжелая» структура активов свидетельствует о высокой чувствительности к изменению выручки.
Наличие в составе активов предприятия нематериальных активов            (1 555 тыс. грн.) косвенно характеризует выбранную предприятием стратегию как инновационную, так как оно вкладывает средства в патенты, лицензии и другую интеллектуальную собственность. На протяжении 2011 года первоначальная стоимость необоротных активов возросла на 337 тыс. грн. (27,7%).
В структуре необоротных активов значительно увеличилась статья незавершенное строительство (с 11 491 тыс. грн. до 13 931 тыс. грн.). Это является следствием того, что предприятие занимается строительством газопроводов, станций катодной защиты для  бесперебойного газоснабжения и улучшения качества обслуживания потребителей.
Увеличение по статье ОС на 37,5 млн. грн. произошло за счет:
  - капитального строительства – 7,4 млн. грн.;
  - безвозмездно полученных газопроводов – 28,3 млн. грн.;

  - приобретенных за собственные средства газопроводов – 1,8 млн. грн.;
Кроме того, в 2011 году приобретались машины и оборудование, в том числе компьютерная техника на общую стоимость – 5 889,39 тыс. грн.; транспортные средства – 3 074,83 тыс. грн.; здания и сооружения –  2 499,1 тыс. грн.
Ликвидация и выбытие основных средств на сумму 1,3 млн. грн. произошла за счет обновления компьютерной техники, специальной техники, а также замены ГРП на более надежные, экономичные и компактные ШГРП, что свидетельствует об обновлении и модернизации основных средств на предприятии.
С помощью коэффициента износа основных средств можно определить состояние и степень износа основных средств:
коэффициент износа на начало 2011 года – 26,0%,
коэффициент износа на конец года – 26,2%.
В течение года произошло незначительно увеличение коэффициента износа, а то, что коэффициент износа менее 50% свидетельствует о том, что предприятие использует надежное, рентабельное оборудование.
Стоимость оборотных активов предприятия значительно изменилась в сторону увеличения на 37 млн. грн. (15,87%). При этом увеличилась на 1,3% доля оборотных активов в структуре активов предприятия. Для анализа этого фактора необходимо проследить изменения отдельных статей оборотных активов предприятия. 
Стоимость запасов в течение года увеличилась на 9 757 тыс. грн. (темп роста составил 102,5%), это говорит о незначительном уменьшении оборачиваемости капитала.
Также в течение года незначительно увеличилась дебиторская задолженность с 175 149 тыс. грн. до 177 695 тыс. грн., на 1,5%. Данное увеличение было вызвано за счет увеличения дебиторской задолженности за товары и услуги (с 133 107 тыс. грн. до 166 050 тыс. грн., увеличение на 24,7%), а также уменьшения дебиторской задолженности по выданным авансам (с 41 467 тыс. грн. до 11 070 тыс. грн., уменьшение на 73,3%).
Увеличение дебиторской задолженности в 2011 году вызвано снижением платежеспособности населения, постоянно растущим количеством потребителей природного газа (за счет введения в эксплуатацию новых жилых комплексов и поселков, коммунально-бытовых объектов, а также газификации ранее негазифицированных жилых домов).
Уменьшение дебиторской задолженности по выданным авансам произошло за счет оприходования на баланс предприятия ранее оплаченных материалов и комплектующих, которые используются в производственной деятельности предприятия.

Доля денежных средств в структуре оборотных активов на начало 2011 года составляет 9,3%, на 31.12.2011 г. – 15,3%; в течение года произошло значительное увеличение этой статьи на 19 534 тыс. грн. (89,38%).

Анализ структуры пассива баланса

Финансовое состояние предприятия во многом зависит от того, какие средства оно имеет в своем распоряжении и куда они вложены.
Выработка правильной финансовой стратегии является одним из основных условий эффективной деятельности предприятия, от которой во многом зависит его финансовое положение.

Источниками формирования имущества ПАО «Одессагаз» на начало 2011 года являлись: собственный капитал – 41,0%, долгосрочные обязательства – 8,0%, текущие и прочие обязательства – 51,0%.
На 31.12.2011 года структура источников формирования имущества изменилась: доля собственного капитала составляет – 37,3% (уменьшилась на 3,7%), незначительно уменьшились долгосрочные обязательства и составили 7,0% (уменьшение на 1,0%), текущие обязательства увеличились на 4,7% и составили 55,7%.
Вышеописанные изменения свидетельствуют о незначительном уменьшении доли собственного капитала предприятия, что произошло в основном за счет увеличение текущих и прочих обязательств. 
Долгосрочные обязательства незначительно уменьшились, но по-прежнему составляют значительную часть привлеченных средств.

Однако следует учесть, что, получив заемные средства под меньший процент, чем экономическая рентабельность предприятия, ПАО «Одессагаз» получил возможность расширить производство и повысить доходность собственного капитала предприятия.
Также необходимо принять во внимание тот факт, что проценты за пользование долгосрочными кредитами существенно ниже, чем у краткосрочных кредитов.
Анализ финансовых результатов деятельности
Одной из важнейших характеристик финансового состояния предприятия является стабильность его деятельности. Она связана, прежде всего, с общей финансовой структурой предприятия, степенью его зависимости от кредиторов и инвесторов.

Рассчитаем, какая часть основных средств и прочих необоротных активов профинансирована внешними инвесторами (коэффициент структуры покрытия долгосрочных вложений): на начало 2011 г. К= 12,7%; на 31.12.2011 г. К= 11,28%. Это означает, что в течение 2011 года у предприятия незначительно уменьшилась зависимость от внешних инвесторов, что является положительным моментом деятельности предприятия.
Коэффициент финансовой независимости капитализированных источников  на начало года составлял – 0,837, на конец года – 0,844. Т.е. в течение 2011 года зависимость предприятия от внешних инвесторов изменилась совсем незначительно.
Но, несмотря на это, в общей сумме источников долгосрочного финансирования доля собственного капитала достаточно велика и характеризует высокую степень финансовой устойчивости ПАО «Одессагаз».

Финансовое состояние предприятия в краткосрочной перспективе оценивается показателями ликвидности и платежеспособности, характеризующими возможность своевременного и полного проведения расчетов по краткосрочным обязательствам перед контрагентами.

Анализ платежеспособности и ликвидности важен не только для предприятия, но и для внешних инвесторов.

Промежуточный (уточненный) коэффициент ликвидности считается наиболее жестким тестом на ликвидность. На начало года коэффициент равен 0,64; на конец отчетного периода – 0,58.
Как видно, в течение 2011 года этот показатель уменьшился, что является негативным моментом финансовой деятельности предприятия, вследствие чего в будущем может быть проблематичным погашение обязательств.

Также обращаем внимание на то, что желательным является значение данного коэффициента на уровне 0,7 – 0,8.
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